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Steigende Inflation, sinkende Aktienrenditen?

Nicht unbedingt.

AKTIEN GGU. INFLATION
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Prozentuale Veranderung
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Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist keine Garantie fiir zukiinftige Ergebnisse.
Anleger kdnnen nicht direkt in Indizes investieren.
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Miissen sich Aktienanleger wegen steigender Inflation auf
sinkende Renditen einstellen? Nicht unbedingt, denn Inflation
ist nicht automatisch eine Belastung fiir Aktienrenditen.

* Ein Blick auf die Entwicklung der US-Aktienmérkte wahrend
der letzten drei Jahrzehnte zeigt keinen eindeutigen
Zusammenhang zwischen hoher (oder niedriger) Inflation
und Aktienrenditen.

Am US-Aktienmarkt haben die Renditen seit 1991 von Jahr
zu Jahr deutlich geschwankt, allerdings lassen sich in einigen
Jahren mit schwacher Inflation auch schwache Aktienrenditen
beobachten. Insgesamt konnten Aktienanleger in 23 der
letzten 30 Jahre positive Realrenditen erzielen, so auch in den
ersten sechs Monaten des Jahres 2021.

* Seit 1991 warf der S&P 500 eine inflationsbereinigte (,reale”)
Rendite von durchschnittlich 8,5% ab, seit 1926 betragt die
durchschnittliche Realrendite von US-Aktien 7,3%.

Wie ein Blick in die Vergangenheit zeigt, werfen Aktien
langfristig positive Realrenditen ab. Fiir Anleger, die
steigende Preise und daher eine Gefahr fiir ihre langfristigen

Anlageziele befiirchten, ist dies eine wichtige Erkenntnis.



1. Realrenditen verdeutlichen die Auswirkungen von Inflation auf die Rendite einer Anlage und werden wie folgt berechnet: [(1 + nominale
Indexrendite wahrend des Beobachtungszeitraums) / (1 + Inflationsrate)] — 1. S&P-Daten © 2021 S&P Dow Jones Indices LLC, eine
Unternehmenssparte von S&P Global. Alle Rechte vorbehalten.

2. Basierend auf der nicht saisonbereinigten zwdlfmonatigen prozentualen Veranderung des US-Verbraucherpreisindex fiir alle Verbraucher
in Stadten (VPI-U). Quelle: US Bureau of Labor Statistics.

3. Rendite seit Beginn des Jahres 2021 bis zum 30. Juni.

SOFERN SIE EIN PRIVATANLEGER IM VEREINIGTEN KONIGREICH, IN IRLAND, DEUTSCHLAND ODER DEN NIEDERLANDEN SIND, WURDE IHNEN DIESES DOKUMENTVON EINEM FINANZBERATER ZUR VERFUGUNG
GESTELLT, DER IHNEN DIE DARIN ENTHALTENEN KONZEPTE NAHER ERKLAREN KANN.

SOFERN VON DIMENSIONAL IRELAND LIMITED HERAUSGEGEBEN
Herausgegeben von Dimensional Ireland Limited (DIL), mit Sitz in 10 Earlsfort Terrace, Dublin 2, D02 7380, Irland. DIL wird von der Central Bank of Ireland (Registrierungsnummer C185067) beaufsichtigt.

SOFERN VON DIMENSIONAL FUND ADVISORS LTD. HERAUSGEGEBEN
Herausgegeben von Dimensional Fund Advisors Ltd. (DFAL), Geschaftsanschrift 20 Triton Street, Regent's Place, London, NW1 3BF. Firmennummer 02569601. DFAL ist zugelassen und beaufsichtigt von der britischen
Finanzaufsichtshehdrde (Financial Conduct Authority, FCA) - Firmenreferenznummer 150100.

Weder DIL noch DFAL, soweit zutreffend, (jeweils ein ,Herausgebendes Unternehmen”, je nach Zusammenhang) bieten Finanzberatung an. Es liegt in lhrer Verantwortung zu entscheiden, ob ein Investment fiir [hre
personlichen Verhaltnisse geeignet ist. Wir empfehlen Ihnen, diese Entscheidung mithilfe eines Finanzberaters zu treffen. In diesen Materialien dargestellte Informationen und Meinungen stammen von DILund DFAL,
soweit zutreffend, (jeweils ein ,Herausgebendes Unternehmen’, je nach Zusammenhang), als zuverlassig erachteten Quellen und die Herausgebenden Unternehmen haben berechtigten Grund zu der Annahme, dass alle
tatséchlichen Informationen in diesem Dokument zum Zeitpunkt der Erstellung des Dokuments korrekt sind.

Das Herausgebende Unternehmen gibt Informationen und Unterlagen in Englisch heraus und kann die Informationen und Unterlagen zusétzlich auch in anderen Sprachen herausgeben. Die fortlaufende Akzeptanz von
Informationen und Unterlagen durch den Empfanger von dem Herausgebenden Unternehmen konstituiert das Einverstandnis des Empféngers, dass ihm die Informationen und Unterlagen, und sofern relevant in mehr
als einer Sprache, zur Verfiigung gestellt werden.

Die Informationen in diesem Dokument werden nach Treu und Glauben und ohne die Ubernahme einer Garantie oder Gewahr der Richtigkeit und Vollstandigkeit zur Verfiigung gestellt; sie sind allein fiir den Gebrauch
beim Empfénger und als Hintergrundinformation gedacht. Informationen und Meinungen in diesem Material stammen aus Quellen, die das Herausgebende Unternehmen fiir verlsslich halt. Dennoch ibernimmt

das Herausgebende Unternehmen keine Gewahr fiir deren Richtigkeit oder Vollstandigkeit. Das Herausgebende Unternehmen hat berechtigten Grund zu der Annahme, dass alle tatsachlichen Informationen in diesem
Dokument zum Zeitpunkt der Erstellung des Dokuments korrekt sind. Es handelt sich nicht um eine Anlageberatung, Anlageempfehlung oder ein Angebot fiir Dienstleistungen oder Produkte zum Verkauf und ist nicht dazu
bestimmt, eine hinreichende Grundlage fiir eine Investitionsentscheidung zu bieten. Es liegt in der Verantwortung jener Personen, die einen Kauf tatigen wollen, sich selbst zu informieren und alle anwendbaren Gesetze und
Vorschriften zu beachten. Unberechtigtes Kopieren, Vervielfiltigen, Duplizieren oder Ubermitteln dieses Dokumentes ist strikt untersagt. Das Herausgebende Unternehmen tibemnimmt keine Haftung fiir Verluste, die sich aus
der Verwendung der Informationen in diesem Dokument ergeben.

,Dimensional” bezieht sich auf die Gesellschaften aus der Dimensional-Unternehmensgruppe im Allgemeinen und nicht auf eine bestimmte Dimensional-Gesellschaft. Zu den Gesellschaften der Dimensional-Unternehmensgruppe
gehdren Dimensional Fund Advisors LP, Dimensional Fund Advisors Ltd., DFA Australia Limited, Dimensional Fund Advisors Canada ULC, Dimensional Fund Advisors Pte. Ltd., Dimensional Ireland Limited, Dimensional Japan Ltd. und
Dimensional Hong Kong Limited. Dimensional Hong Kong Limited ist zugelassen von der Securities und Futures Commission und berechtigt, ausschlieBlich regulierte Aktivitéten des Typ 1 (Handel mit Wertpapieren) zu betreiben;
Vermdgensverwaltungsdienstleistungen werden nicht angeboten.

HINWEIS FUR INVESTOREN IN DER SCHWEIZ: Dies ist ein Werbedokument.

RISIKEN
Kapitalanlagen beinhalten Risiken. Der angelegte Kapitalwert sowie die daraus erzielte Kapitalrendite unterliegen Schwankungen, sodass der Wert der Anteile eines Investors bei Riickgabe iiber oder unter dem
Erwerbskurs liegen kann. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit stellt keine Garantie fiir zukiinftige Entwicklungen dar. Es gibt keine Garantie dafiir, dass Strategien erfolgreich sind.

Diversifikation sichert weder einen Gewinn noch bietet sie einen garantierten Schutz gegen Verluste in einem riicklaufigen Markt.
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