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Die Wertentwicklung in der Vergangenheit stellt keine Garantie fiir zukiinftige Entwicklungen dar. )
Dieser Bericht umfasst Angaben zur Wertentwicklung der weltweiten Finanzmérkte sowie eine chronologische Aufstellung von Ereignissen im vergangenen Jahr. Der Bericht beginnt mit einer globalen Ubersicht und thematisiert dann die
Renditen von Aktien und Anleihen der US-amerikanischen und internationalen Finanzmarkte. Aufierdem stellt der Bericht die Wertentwicklung von global diversifizierten Portfolios dar.



I Dimensional
MarktUbersicht

Indexrenditen des Jahres 2019 (EUR)

Europaischer Entwickelte Staatsanleihen  Staatsanleihen  Unternehmens-
US Markt Markt Markte Schwellenmérkte Europa Global anleihen Global
2019 AKTIEN ANLEIHEN
33,28% 26,05% 30,02% 20,60% 6,46% 4,55% 8,61%

tT1T1T1 111

Seit Januar 2001 -/ | | |

Durchschn. Quartalsrendite 7,1% 5,3% 6,3% 11,7% 4,7% 3,.9% 4,8%
Bestes 33,3% 31,6% 30,0% 72,9% 13,2% 9.9% 14,0%
Quartal 2019 2009 2019 2009 2014 2008 2009
Schlechtestes -34,7% -43,6% -37,6% -50,9% -0,4% -0,2% -3,2%
Quartal 2002 2008 2008 2008 2006 2018 2018

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit stellt keine Garantie fiir zukiinftige Entwicklungen dar.

Man kann nicht direkt in Indizes investieren. lhre Wertentwicklung enthélt daher nicht die mit der Verwaltung eines tatséchlichen Portfolios verbundenen Kosten. Tatsachliche Renditen kénnen geringer ausfallen.

MSCI Daten © MSCI 2020, alle Rechte vorbehalten. Bloomberg Barclays Daten zur Verfiigung gestellt von Bloomberg. FTSE Anleihenindizes © 2020 FTSE Fixed Income LLC. Alle Rechte vorbehalten. MSCI USA Index (Net. Div.,EUR), MSCI
Europe Index (Net. Div.,EUR), MSCI World Index (Net. Div.,EUR), MSCI Emerging Markets Index (Net. Div.,EUR), FTSE World Government Bond Index Europe (In EUR abgesichert), FTSE World Government Bond Index (In EUR

abgesichert), Bloomberg Barclays Global Aggregate Credit Bond Index (In EUR abgesichert). 2
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Ubersicht aller Anlageklassen
Indexrenditen des Jahres 2019 (EUR)

*  Weltweite Aktienmarkte verzeichneten stark
positive Renditen im letzten Jahr. Was die
33,28% wichtigsten Hauptindizes anbelangt, haben
31,44% sich die US Markte im Vergleich zu anderen
entwickelten Markten Uberdurchschnittlich

EINORDNUNG DER RENDITEN (IN %)

US Index

Europe Small Cap Index

World Index 30.02% entwickelt. Entwickelte Markte haben sich
US Small Cap Index 29,07% gegeniber Schwellenmarkten
World Small Cap Index 28,51% Uberdurchschnittlich entwickelt.
US Value Index 26,91%
*  Small Caps haben sich im letzten Jahr im
Europe Index 26,05% Vergleich zu Large Caps sowohl in
World Value Index 23,99% Schwellenmarkten als auch in entwickelten
Emerging Markets Index 20,60% Markten unterdurchschnittlich entwickelt.
Europe Value Index 19.36% * Innerhalb der Anleihemarkte waren die
Emerging Markets Value Index 14,00% realisierten Laufzeitpramien in den
Emerging Markets Small Cap Index 13,55% entwickelten Markten generell positiv. Die
Global Credit Bond Market 8.61% realls'lerten Bon.l.tatspramlen in den
entwickelten Markten waren ebenso generell
Europe Govt. Bond Market 6,46% positiv, da sich Anleihen mit niedrigerer
Global Govt. Bond Market 4,55% Bonitat generell besser entwickelten als

Euro Treasury 0-12 Months Index -0,34% Anleihen mit hherer Bonitat.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit stellt keine Garantie fiir zukiinftige Entwicklungen dar.

Man kann nicht direkt in Indizes investieren. lhre Wertentwicklung enthalt daher nicht die mit der Verwaltung eines tatséchlichen Portfolios verbundenen Kosten. Tatséchliche Renditen kdnnen geringer ausfallen.

MSCI Daten © MSCI 2020, alle Rechte vorbehalten. Bloomberg Barclays Daten zur Verfiigung gestellt von Bloomberg. FTSE Anleihenindizes © 2020 FTSE Fixed Income LLC. Alle Rechte vorbehalten. MSCI Emerging Markets Value Index (Net.
Div.,EUR), MSCI Emerging Markets Index (Net. Div.,EUR.), MSCI Emerging Markets Small Cap Index (Net. Div.,EUR.), MSCI World Index (Net. Div.,EUR.), MSCI World Value Index (Net. Div.,EUR.), MSCI World Small Cap Index (Net. Div.,.EUR.),
MSCI USA Value Index (Net. Div.,EUR), MSCI USA Index (Net. Div.,EUR), MSCI Europe Index (Net. Div.,EUR.), MSCI Europe Value Index (Net. Div.,EUR.), MSCI Europe Small Cap Index (Net. Div.,EUR.), MSCI USA Small Cap Index (Net.
Div.,EUR), FTSE World Government Bond Index (In EUR abgesichert). FTSE World Government Bond Index Europe (In EUR abgesichert), Bloomberg Barclays Global Aggregate Credit Bond Index (In EUR abgesichert), Bloomberg Barclays Euro
Treasury 0-12 Months Index (EUR). 3



US Aktien

Indexrenditen des Jahres 2019 (EUR)

« Der US Aktienmarkt verzeichnete positive Renditen im
letzten Jahr.

* In den Vereinigten Staaten haben sich Value-Aktien im
Vergleich zu Growth-Aktien unterdurchschnittlich

entwickelt.

* Small Caps im US Markt haben sich im Vergleich zu Large
Caps unterdurchschnittlich entwickelt.

WELTWEITE MARKTKAPITALISIERUNG—US MARKT

m Vereinigte Staaten 54,9%
(€28 Billionen)

EINORDNUNG DER RENDITEN (IN %)

I Dimensional

Large

Marktweit

Small

RENDITEN IM BERICHTSZEITRAUM (IN %)

Seit

Anlageklasse Jahres-

beginn
Marktweit 32,79%
Large 33,28%
Small 29,07%
Value 26,91%
Growth 39,84%

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit stellt keine Garantie fiir zukiinftige Entwicklungen dar.

Man kann nicht direkt in Indizes investieren. lhre Wertentwicklung enthalt daher nicht die mit der Verwaltung eines tatséchlichen Portfolios verbundenen Kosten. Tatséchliche Renditen kdnnen geringer ausfallen.
MSCI Daten © MSCI 2020, alle Rechte vorbehalten: Marktweit gemessen am MSCI USA IMI Index (Net. Div.,EUR), Large gemessen am MSCI USA Index (Net. Div.,EUR), Small gemessen am MSCI USA Small Cap Index (Net. Div.,EUR),

Value gemessen am MSCI USA Value Index (Net. Div.,EUR),Growth gemessen am MSCI USA Growth Index (Net. Div.,EUR).

1 Jahr

32,79%
33,28%
29,07%
26,91%
39,84%

3 Jahre*

11,68%
12,27%
7,60%
7,24%
17.36%

* Annualisiert

5 Jahre* 10 Jahre*

12,35%
12,63%
10,30%
9.75%

15,43%

15,62%
15,66%
15,23%
13,64%
17,61%



Europaische Aktien

Indexrenditen des Jahres 2019 (EUR)

* Die Aktien entwickelter Markte in Europa verzeichneten
positive Renditen im letzten Jahr.

* Value-Aktien entwickelter Markte in Europa haben sich im
Vergleich zu Growth-Aktien unterdurchschnittlich

entwickelt.

* Small Caps haben sich gegeniiber Large Caps
Uberdurchschnittlich entwickelt.

WELTWEITE MARKTKAPITALISIERUNG—EUROPAISCHE AKTIEN

m Europa 18,7%
(€10 Billionen)

EINORDNUNG DER RENDITEN (IN %)

Growth

Small

Marktweit

Large

Value

I Dimensional

RENDITEN IM BERICHTSZEITRAUM (IN %)

Seit

Anlageklasse Jahres-

beginn
Marktweit 26,73%
Large 26,05%
Small 31,44%
Value 19,56%
Growth 32,41%

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit stellt keine Garantie fiir zukiinftige Entwicklungen dar.

Man kann nicht direkt in Indizes investieren. lhre Wertentwicklung enthalt daher nicht die mit der Verwaltung eines tatséchlichen Portfolios verbundenen Kosten. Tatséchliche Renditen kdnnen geringer ausfallen.
MSCI Daten © MSCI 2020, alle Rechte vorbehalten: Marktweit gemessen am MSCI Europe IMI Index (Net. Div.,EUR.), Large gemessen am MSCI Europe Index (Net. Div.,EUR.), Small gemessen am MSCI Europe Small Cap Index (Net.

Div.,EUR.), Value gemessen am MSCI Europe Value Index (Net. Div.,EUR.), Growth gemessen am MSCI Europe Growth Index (Net. Div.,EUR.).

1 Jahr

26,73%
26,05%
31,44%
19.56%
32,41%

3 Jahre*

7,78%
7,51%
9,60%
4,58%
10,41%

32,41%

31,44%

* Annualisiert

5 Jahre* 10 Jahre*

7,09%
6,65%
10,40%
4,34%
8,81%

8,27%
7,78%
12,24%
5,69%
9.71%



Aktien der entwickelten Markte

Indexrenditen des Jahres 2019 (EUR)

* Im letzten Jahr verzeichneten entwickelte Aktienmarkte
positive Renditen.
Growth
* Value-Aktien entwickelter Aktienmarkte haben sich im
Verlauf des Jahres im Vergleich zu Growth-Aktien Large
unterdurchschnittlich entwickelt.

Marktweit

» Small Caps haben sich gegeniiber Large Caps
unterdurchschnittlich entwickelt. Small
Value

I Dimensional

EINORDNUNG DER RENDITEN (IN %)

23,99%

30,02%

29,83%

28,51%

36,14%

WELTWEITE MARKTKAPITALISIERUNG—ENTWICKELTE MARKTE RENDITEN IM BERICHTSZEITRAUM (IN %)

m Entwickelte Markte 88,0%

(€45 Billionen)
Anlageklasse

Marktweit
Large
Small
Value
Growth

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit stellt keine Garantie fiir zukiinftige Entwicklungen dar.

Seit

Jahres-
beginn

29,83%
30,02%
28,51%
23,99%
36,14%

1 Jahr

29,83%
30,02%
28,51%
23,99%
36,14%

3 Jahre*

9,93%
10,26%
7,81%
6,12%
14,46%

Man kann nicht direkt in Indizes investieren. lhre Wertentwicklung enthalt daher nicht die mit der Verwaltung eines tatséchlichen Portfolios verbundenen Kosten. Tatséchliche Renditen kdnnen geringer ausfallen.

MSCI Daten © MSCI 2020, alle Rechte vorbehalten: Marktweit gemessen am MSCI World IMI Index (Net. Div.,EUR.), Large gemessen am MSCI World Index (Net. Div.,EUR.), Small gemessen am MSCI World Small Cap Index (Net.

Div.,EUR.), Value gemessen am MSCI World Value Index (Net. Div.,EUR.), Growth gemessen am MSCI World Growth Index (Net. Div.,EUR.).

* Annualisiert

5 Jahre* 10 Jahre*

10,35%
10,39%
10,06%
7,95%
12,77%

12,33%
12,19%
13,29%
10,49%
13,84%



Aktien der Schwellenmarkte
Indexrenditen des Jahres 2019 (EUR)

« Aktien der Schwellenmarkte verzeichneten positive Renditen.

* Value-Aktien der Schwellenmérkte haben sich im Vergleich zu Growth

Growth-Aktien unterdurchschnittlich entwickelt.
Large

* Small Caps haben sich im Vergleich zu Large Caps
unterdurchschnittlich entwickelt.

Marktweit
Value

Small

WELTWEITE MARKTKAPITALISIERUNG—SCHWELLENMARKTE

m Schwellenmarkte 12,0%

(€6 Billionen) Anlageklasse

Marktweit
Large
Small
Value
Growth

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit stellt keine Garantie fiir zukiinftige Entwicklungen dar.

Man kann nicht direkt in Indizes investieren. lhre Wertentwicklung enthalt daher nicht die mit der Verwaltung eines tatséchlichen Portfolios verbundenen Kosten. Tatséchliche Renditen kdnnen geringer ausfallen.

EINORDNUNG DER RENDITEN (IN %)

Seit
Jahres-
beginn

19.80%

20,60%
13,55%
14,00%
27,40%

1 Jahr

19,80%
20,60%
13,55%
14,00%
27,40%

I Dimensional

RENDITEN IM BERICHTSZEITRAUM (IN %)

3 Jahre*

8,72%
9,28%
4,51%
6,34%
12,15%

27,40%

* Annualisiert

5 Jahre* 10 Jahre*

6,89%
7,21%
4,53%
5,24%
9,07%

6,18%
6,25%
5,51%
4,61%
7,81%

MSCI Daten © MSCI 2020, alle Rechte vorbehalten: Marktweit gemessen am MSCI Emerging Markets IMI Index (Net. Div.,EUR.), Large gemessen am MSCI Emerging Markets Index (Net. Div.,EUR.), Small gemessen am MSCI Emerging
Markets Small Cap Index (Net. Div.,EUR.), Value gemessen am MSCI Emerging Markets Value Index (Net. Div.,EUR.), Growth gemessen am MSCI Emerging Markets Growth Index (Net. Div.,EUR.).
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Wertentwicklung einzelner Lander

Indexrenditen des Jahres 2019

In EUR hat die Schweiz die hochste Wertentwicklung der entwickelten Méarkte verzeichnet, wahrend Hong Kong die niedrigste Rendite
im letzten Jahr aufwies. Unter den Schwellenmarkten war Griechenland das Land mit der hochsten Rendite, wahrend Argentinien die
niedrigste Wertentwicklung verzeichnete.

EINORDNUNG DER RENDITEN (ENTWICKELTE MARKTE, IN %) EINORDNUNG DER RENDITEN (SCHWELLENMARKTE, IN %)

Schweiz 34,69 Griechenland
Niederlande 34,53 Russland
Irland 34,41 Taiwan
Neuseeland 33,57 Kolumbien
Vereinigte Staaten 33,43 iramhen
Kanada 30,25 ggﬁ:ﬁ;
Italien 29,11 Ungarn
Danemark 28,46 Mexiko
Frankreich 28,05 Turkei
Belgien 27,57 Sidafrika
Schweden 25,68 Philippinen
Vereinigtes Kénigreich 25,43 Korea
Australien 24,93 Saudi Arabien
Deutschland Thailand
Israel . Indone3|e.n
Tschechische Republik
. Japan Indien
Osterreich Peru
Portugal Vereinigte Arabische Emirate
Singapur Pakistan
Norwegen Malaysia
Finnland Katar
Spanien Polgn
Hongkong Chile  -15,84

Argentinien -16 53

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit stellt keine Garantie fiir zukiinftige Entwicklungen dar.

Man kann nicht direkt in Indizes investieren. lhre Wertentwicklung enthalt daher nicht die mit der Verwaltung eines tatséchlichen Portfolios verbundenen Kosten. Tatsé&chliche Renditen kénnen geringer ausfallen. Landerperformance basiert auf
den jeweiligen Indizes im MSCI World ex US IMI Index (fiir entwickelte Méarkte), MSCI USA IMI Index (fiir die USA), und MSCI Emerging Markets IMI Index. Alle Renditen in EUR und Netto des Quellensteuerabzugs von Dividenden. MSCI
Daten © MSCI 2020, alle Rechte vorbehalten. Die Vereinigten Arabischen Emirate und Katar wurden von MSCI als Schwellenmérkte reklassifiziert, wirksam ab Mai 2014.



Anderung des Wechselkurses ausgewahlter
Wahrungen zum Euro

2019

I Dimensional

In entwickelten Markten werteten die meisten Wahrungen gegenlber dem Euro auf. In den Schwellenmérkten zeigt die
Wahrungskursentwicklung gegenliber dem Euro ein gemischtes Bild auf.

EINORDNUNG DER WAHRUNGEN (ENTWICKELTE MARKTE, IN %)

Israelischer Schekel
Kanadischer Dollar
Pfund Sterling
Schweizer Franken
Singapur-Dollar
Japanischer Yen
Neuseeland-Dollar
Hongkong-Dollar
US-Dollar
Australischer Dollar
Norwegische Krone
Déanische Krone

Schwedische Krone

-0,13

-3,55

10,18

7,26

EINORDNUNG DER WAHRUNGEN (SCHWELLENMARKTE, IN %)

Russischer Rubel
Agyptisches Pfund
Thailandische Baht

Mexikanischer Peso
Philippinischer Peso
Indonesische Rupiah
Siidafrikanischer Rand
Neuer Taiwan-Dollar
Peruanischer Sol
Malaysischer Ringgit
Saudi-Arabischer Rial
Tschechische Krone
Polnischer Ztoty
Kolumbianischer Peso
Chinesischer Yen
Indische Rupie
Sudkoreanischer Won
Brasilianischer Real
Ungarischer Forint
Chilenischer Peso
Pakistanische Rupie
Turkische Lira

Argentinischer Peso -35,94

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit stellt keine Garantie fiir zukiinftige Entwicklungen dar.

13,75
13,71
10,70
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Anleihen
Zinskurven in 2018 und 2019

ZINSSTRUKTURKURVE (NICHT ABGESICHERT) « Zinssatze in entwickelten Markten fielen

- == UK 2018 - == US2018 Japan 2018 == = Deutschland 2018
us 2019 Japan 2019

generell im Laufe des Jahres.

UK 2019

Deutschland 2019

« Die Nominalrenditen fir kurze und
mittelfristige Laufzeiten blieben in
Deutschland und Japan weiterhin negativ.

2.5

2.0

1.5

1.0

Zins (%)

0.5 -

12 4 9 19 29 30
Jahr

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit stellt keine Garantie fiir zukiinftige Entwicklungen dar.

Quelle: Bank of America/Merrill Lynch Staatsanleihe. ICE BofAML Indexdaten © 2020 ICE Data Indices, LLC. Man kann nicht direkt in Indizes investieren. Ihre Wertentwicklung enthalt daher nicht die mit der Verwaltung eines tatsachlichen
Portfolios verbundenen Kosten. 10
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Anleihen

Indexrenditen des Jahres 2019

ANLEIHENRENDITEN VERSCHIEDENER EMITTENTEN (USD, IN %)

* In den entwickelten Markten waren 2019 2018 4,35
die realisierten Laufzeitpramien 3,52
allgemein positiv, da sich langfristige 5
Anleihen generell besser 1,92 :
entwickelten als kurzfristige
Anleihen.
10-Year US AAA-AA A-BBB 10-Year US AAA-AA A-BBB
* In den entwickelten Markten waren Treasury Corporates Corporates Treasury Corporates Corporates

die realisierten Bonitatspramien

allgemein positiv, da sich Anleihen RENDITEN IM BERICHTSZEITRAUM (EUR, IN %)

mit niedrigerer Bonitat generell * Annualisiert
besser entwickelten als Anleihen mit

hoherer Bonitat. Staatsanleihen (wechselkursabgesichert in EUR) QL:;nrtaI Seit Jahresbeginn 1 Jahr 3 Jahre* 5 Jahre*
Bloomberg Barclays Euro Treasury 0-12 Months Index -0,12% -0,34% -0,34% -0,42% -0,28%

FTSE World Government Bond Index (hedged to EUR) -2,09% 4,55% 4,55% 1,52% 1,57%

FTSE European World Government Bond Index (hedged to EUR) -3,27% 6,46% 6,46% 2,45%  2,56%
Unternehmensanleihen (wechselkursabgesichert in EUR) QL:::tal Seit Jahresbeginn 1 Jahr 3 Jahre* 5 Jahre*

Bloomberg Barclays Global Credit Bond Index: Aaa -0,25% 8,08% 8,08% 2,49%  2,25%

Bloomberg Barclays Global Credit Bond Index: Aa -1,17% 5,70% 570% 1,99% 1,78%

Bloomberg Barclays Global Credit Bond Index: A -1,37% 3,70% 3,70% 1,14%  1,10%

Bloomberg Barclays Global Credit Bond Index: Baa 0,56% 11,02% 11,02%  3,65% 3,00%

Bloomberg Barclays Global High Yield Corporate Index 2,12% 10,91% 1091% 3,83%  4,24%

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit stellt keine Garantie fiir zukiinftige Entwicklungen dar.

Man kann nicht direkt in Indizes investieren. Ihre Wertentwicklung enthalt daher nicht die mit der Verwaltung eines tatsachlichen Portfolios verbundenen Kosten. Tatsachliche Renditen kénnen geringer ausfallen. Daten der Zinskurve von:

Federal Reserve, AAA-AA Corporates reprasentiert die Bank of America Merrill Lynch US Corporates, AA-AAA bewertet. A-BBB Corporates reprasentiert die Bank of America Merrill Lynch US Corporates, BBB-A bewertet. Rendite Daten:

Dimensional Returns Datenbank. Bloomberg Barclays Daten zur Verfligung gestellt von Bloomberg, FTSE Anleihenindizes © 2020 FTSE Fixed Income LLC. Alle Rechte vorbehalten. ICE BofAML Indexdaten © 2020 ICE Data Indices, LLC. 11
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Die Rolle der Diversifikation

Indexrenditen des Jahres 2019 (EUR)

Diese Indizes veranschaulichen die Wertentwicklung 100% Aktien 28.93%
verschiedener globaler Aktien-Anleihen-Kombinationen.
Die Zusammenstellungen mit gréBeren
Aktienallokationen gelten als risikoreicher, haben auf

lange Sicht jedoch hohere erwarte Renditen. 40% Aktien/60% Anleihen
20% Aktien/80% Anleihen

80% Aktien/20% Anleihen

60% Aktien/40% Anleihen 17.11%

6,08%

100% Anleihen
RENDITEN IM BERICHTSZEITRAUM (IN %) VERMOGENSWACHSTUM (10.000 €)
* Annualisiert €35,000 1 Aktien-Anleihen-Kombinationen
Seit e 100% Aktien e 80% Aktien/20% Anleihen

Anlageklassen Jahres- 1Jahr 3 Jahre* 5 Jahre* 10 Jahre* €30,000 -

beginn e 60% Aktien/40% Anleihen === 40% Aktien/60% Anleihen
100% Aktien 28,93% 2893%  10,13%  10,05%  11,49% €25,000 a—20% Aktien/80% Anleihen e 100% Anleihen
80% Aktien/20% Anleihen  22,92% 22,92% 8,10% 8,10% 9,40% €20,000

60% Aktien/40% Anleihen  17,11%  17,11% 6,05% 6,12% 7,29%

€15,000
40% Aktien/60% Anleihen  11,50%  11,50% 3,98% 4,11% 517%

20% Aktien/80% Anleihen  6,08% 6,08% 1,91% 2,08% 3,04% €10,000

100% Anleihen 0,86% 0,86% -0,18% 0,03% 0,91%

€5,000
Jan-99 Nov-01 Sep-04 Jul-07 Mai-10 Mar-13 Jan-16 Nov-18

Diversifikation beseitigt nicht das Risiko von Marktverlusten. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit (einschlieRlich hypothetischer Wertentwicklungen in
der Vergangenheit) stellt keine Garantie fur zuktinftige oder tatsachliche Entwicklungen dar. Die in der Abbildung Vermégenswachstum von 10.000 €
abgebildeten Daten sind hypothetisch und unter Annahme einer Thesaurierung der Renditen, jedoch ohne Berticksichtigung von Transaktionskosten oder
Steuern. Die Abbildung dient nur zu lllustrationszwecken und stellt kein tatsachliches Investment dar. Die Wertentwicklung kann aufgrund von
Wahrungsschwankungen fluktuieren.

Man kann nicht direkt in Indizes investieren. lhre Wertentwicklung enthélt daher nicht die mit der Verwaltung eines tatséchlichen Portfolios verbundenen Kosten. Tatséchliche Renditen knnen geringer ausfallen. Aktienallokationen und die hypothetischen
Index Portfolio Renditen dienen nur zu lllustrationszwecken und représentieren keine tatséchliche Performance. Die im hypothetischen Index Portfolio gehaltenen Wertpapiere kénnen signifikant von jenen in einem Kundenkonto abweichen. Es kann
vorkommen, dass simulierte Wertentwicklungen den Einfluss von Wirtschafts- und Marktkraften auf die Entscheidungen von Finanzberatern maglicherweise nicht widerspiegeln, wenn diese tatsachliche Kundengelder verwalten. Diese Strategie stand im
angegebenen Zeitraum nicht fiir Investments zur Verfligung. Die tatsachliche Verwaltung einer derartigen simulierten Strategie kann zu geringeren Renditen fiihren. MSCI Daten © MSCI 2020, alle Rechte vorbehalten. FTSE Anleihenindizes © 2020 FTSE
Fixed Income LLC. Alle Rechte vorbehalten. Weltweiter Aktienmarkt reprasentiert von MSCI All Country World Index (Net. Div.,EUR) und Anleihen reprasentiert von FTSE World Government bond Index 1-5 Years (In EUR abgesichert). Global diversiﬂzierte’I 5

Aktienallokationen werden monatlich ausbalanciert, keine Riicknahme.
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Rechtliche Informationen

NUR ZUM PROFESSIONELLEN GEBRAUCH. NICHT GEGENUBER PRIVATANLEGERN GULTIG.
SOFERN VON DIMENSIONAL IRELAND LIMITED HERAUSGEGEBEN

Herausgegeben von Dimensional Ireland Limited (DIL), mit Sitz in 10 Earlsfort Terrace, Dublin 2, D02 T380, Irland. DIL wird von der Central Bank of Ireland
(Registrierungsnummer C185067) beaufsichtigt. Dieses Dokument richtet sich ausschlieBlich an professionelle Kunden im Sinne der Richtlinie Gber Méarkte fir
Finanzinstrumente (MiFID) (2014/65/EU).

SOFERN VON DIMENSIONAL FUND ADVISORS LTD. HERAUSGEGEBEN

Herausgegeben von Dimensional Fund Advisors Ltd. (DFAL), Geschaftsanschrift 20 Triton Street, Regent’s Place, London, NW1 3BF. Firmennummer 02569601.
DFAL ist zugelassen und beaufsichtigt von der britischen Finanzaufsichtsbehérde (Financial Conduct Authority, FCA) — Firmenreferenznummer 150100. Dieses
Dokument richtet sich ausschlieBlich an Empfanger, die gemal der Definition der FCA professioneller Kunde sind.

Die Informationen in diesem Dokument werden nach Treu und Glauben und ohne die Ubernahme einer Garantie oder Gewihr der Richtigkeit und Vollstindigkeit
zur Verfligung gestellt; sie sind allein fir den Gebrauch beim Empfanger und als Hintergrundinformation gedacht. In diesen Materialien dargestellte
Informationen und Meinungen stammen aus von DIL und DFAL, soweit zutreffend, (jeweils ein ,,Herausgebendes Unternehmen”, je nach Zusammenhang) als
zuverlassig erachteten Quellen und das Herausgebende Unternehmen hat berechtigten Grund zu der Annahme, dass alle tatsachlichen Informationen in diesem
Dokument zum Zeitpunkt der Erstellung des Dokuments korrekt sind. Es handelt sich nicht um eine Anlageberatung, Anlageempfehlung oder ein Angebot fir
Dienstleistungen oder Produkte zum Verkauf und ist nicht dazu bestimmt, eine hinreichende Grundlage fir eine Investitionsentscheidung zu bieten. Es liegt in der
Verantwortung jener Personen, die einen Kauf tatigen wollen, sich selbst zu informieren und alle anwendbaren Gesetze und Vorschriften zu beachten.
Unberechtigtes Kopieren, Vervielfaltigen, Duplizieren oder Ubermitteln dieses Dokumentes ist strikt untersagt. Das Herausgebende Unternehmen iibernimmt
keine Haftung furr Verluste, die sich aus der Verwendung der Informationen in diesem Dokument ergeben.

Das Herausgebende Unternehmen gibt Informationen und Unterlagen in Englisch heraus und kann die Informationen und Unterlagen zusétzlich auch in anderen
Sprachen herausgeben. Die fortlaufende Akzeptanz von Informationen und Unterlagen durch den Empfanger von dem Herausgebenden Unternehmen
konstituiert das Einverstandnis des Empféangers, dass ihm die Informationen und Unterlagen, und sofern relevant in mehr als einer Sprache, zur Verfligung gestellt
werden.

~Dimensional” bezieht sich auf die Gesellschaften aus der Dimensional-Unternehmensgruppe im Allgemeinen und nicht auf eine bestimmte Dimensional-
Gesellschaft. Zu den Gesellschaften der Dimensional-Unternehmensgruppe gehéren Dimensional Fund Advisors LP, Dimensional Fund Advisors Ltd., DFA
Australia Limited, Dimensional Fund Advisors Canada ULC, Dimensional Fund Advisors Pte. Ltd., Dimensional Ireland Limited, Dimensional Japan Ltd. und
Dimensional Hong Kong Limited. Dimensional Hong Kong Limited ist zugelassen von der Securities und Futures Commission und berechtigt, ausschlieBlich
regulierte Aktivitaten des Typ 1 (Handel mit Wertpapieren) zu betreiben; Vermdgensverwaltungsdienstleistungen werden nicht angeboten.

HINWEIS FUR INVESTOREN IN DER SCHWEIZ: Dies ist ein Werbedokument.

RISIKEN

Kapitalanlagen beinhalten Risiken. Der angelegte Kapitalwert sowie die daraus erzielte Kapitalrendite unterliegen
Schwankungen, sodass der Wert der Anteile eines Investors bei Riickgabe iliber oder unter dem Erwerbskurs liegen kann. Die
Wertentwicklung in der Vergangenheit stellt keine Garantie fiir zukiinftige Entwicklungen dar. Es gibt keine Garantie dafiir, dass

Strategien erfolgreich sind. 13
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Rechtliche Informationen

Dimensional All Country World Core 2 Index, Januar 1994-heute:

Man kann nicht direkt in einen Index investieren. Die Wertentwicklung enthélt daher nicht die mit der Verwaltung eines tatséchlichen Portfolios verbundenen
Kosten. Country Code EX Wahrung: Daten in US-Dollar beinhalten Gesamtdaten von unterschiedlichen Quellen oder speziell zusammengestellte Daten; siehe
Datenbeschreibung fir weitere Details. Zusammenstellung: Zielt ab auf Wertpapiere in zuldssigen Markten mit einem Schwerpunkt auf Unternehmen mit
geringerer Marktkapitalisierung, niedrigerem relativen Preis und hoherer Profitabilitat. Profitabilitat wird gemessen am Betriebsergebnis vor Abschreibungen
abziiglich Zinsaufwand nach den handelsrechtlichen Vorgaben dividiert durch das aktuelle Eigenkapital. Die monatliche Rendite des Index wird als Durchschnitt
der monatlichen Rendite der vier Teilindizes errechnet, wobei jeder Einzelne einmal im Jahr am Ende eines unterschiedlichen Quartals eines Jahres
wiederhergestellt wird.

Momentan enthaltene Lédnder sind Australien, Belgien, Brasilien, Chile, China, Danemark, Deutschland, Finnland, Frankreich, Griechenland, Hongkong, Indien,
Indonesien, Irland, Israel, Italien, Japan, Kanada, Kolumbien, Malaysia, Mexiko, Neuseeland, die Niederlande, Norwegen, Osterreich, Philippinen, Polen, Portugal,
Russland, Schweden, die Schweiz, Singapur, Spanien, Siidafrika, Stidkorea, Taiwan, Thailand, Tschechien, Turkei, Ungarn, Vereinigtes Konigreich und die
Vereinigten Staaten. Ausschluss: REITs und Investmentgesellschaften. Quelle: Bloomberg. Der Dimensional All Country World Core 2 Index wurde riickwirkend
von Dimensional Fund Advisors berechnet und existierte nicht vor April 2008. Aus diesem Grund stellen die Renditen vor 2008 keine tatsachlichen Renditen des
Index dar. Ruckwirkend berechnete Indexwertentwicklung ist hypothetisch und wird nur zu Informationszwecken zur Verfligung gestellt, um die historische
Wertentwicklung anzuzeigen, wenn es den Index iber den relevanten Zeitraum gegeben hatte. Rickwirkend berechnete Renditeergebnisse unterstellen die
Wiederanlage von Dividenden und Kapitalertragen.

Der Index wird nicht verwaltet und enthalt daher nicht die mit einem tatsachlich verwalteten Konto oder Investmentfonds verbundenen Kosten und Gebuhren.
Die Berechnungsmethode des Dimensional All Country World Core 2 Index wurde im Januar 2014 geéndert, um direkte Profitabilitat, als Faktor zur Auswahl jener
Wertpapiere, die in den Index aufgenommen werden, einzubeziehen. Dimensional Index Daten zusammengestellt von Dimensional.

MSCI All Country World Index (Bruttodiv.), Januar 1988-heute: MSCI All Country World Index (Bruttodiv.). Gesamtrenditen vor Dividenden in US-Dollar.
Quelle: MSCI. MSCI| Daten © MSCI 2020, alle Rechte vorbehalten.

14



